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Nachrichten in Kurzform

e Corona: Italien, Irland und die Schweiz verscharfen MaRnahmen,
Frankreich reussiert mit knapp 30.000 positiv getesteten
Personen, Italien wartet mit Rekordwert auf, ein britischer Berater
fordert Lockdown, Altmaier fordert Kraftakt.

 EZB: Laut EZB-Chefin Lagarde wiurden die jetzt verflgten
Einschrankungen wegen Corona konjunkturelle Ungewissheiten
verschérfen.

« EZB:Ratsmitglied Knot erwartet keinen zeitnahen Zinsanstieg.

* Rom: Die Regierung hat ein neues Wachstumspaket per 2021
verabschiedet, um der Wirtschaft Unterstitzung zu leisten.

» Peking: Die Zentralbank erwartet 2020 ein Wachstum des BIP um
2,0%.

» Brexit: Neue Gesprache finden trotz der einseitigen Absage seitens
Londons am letzten Freitag nun doch statt. Die Fronten sind weiter
verhartet. Die Ratingagentur Moody senkte die Bonitat des UK um
eine Stufe.

» Waffen: Die USA lehnen bedingungslosen russischen Vorschlag
zur Verlangerung des Atom-Vertrags um ein Jahr brisk ab.

Brexit: BCC mit klaren Worten

Die britische Regierung verstarkt die Vorbereitungen auf den Brexit
ohne Handelsdeal. Die britische Handelskammer (BCC) machte die
Regierung fur eine mangelnde Vorbereitung der Unternehmen
verantwortlich.

China/USA: China reagiert auf US-Aggression

China hat ein Gesetz verabschiedet, das den Export von Hightech-
Gutern beschréankt. Es erlaubt das Vorgehen gegen Lander, die
Exportkontrollen missbrauchten und damit chinesischen Interessen
schadeten. Das Gesetz tritt am 1. Dezember in Kraft.
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE
Aktuell DAX 12.908,99 +205,24
EURO STOXX50 3.245,47 +52,78
Dow Jones 28.606,31 +112,11
Ab 13.270 Punkten Nikkei 23.671,13 +260,50
O Ab 13.460 Punkten Brent Spot 40,99 +0,15
Gold 1.902,80 -3,50
Silber 24,21 -0,02

Risikofreude trotz zunehmender Risiken —-China, ein Lichtblick! (FH)

Der Euro erdffnet heute gegeniber dem USD bei 1,1707 (06:34 Uhr), nachdem der
Tiefstkurs der letzten 24 Handelsstunden bei 1,1702 im europdischen Geschéft
markiert wurde. Der USD stellt sich gegentiber dem JPY auf 105,43. In der Folge
notiert EUR-JPY bei 123,41. EUR-CHF oszilliert bei 1,0720.

Zu Wochenbeginn dominiert an Finanzmarkten Risikofreude:

Das ist nicht nur hinsichtlich der Folgen der aktuellen Corona-Lage bemerkenswert,
denn politisch verfligte Verscharfungen durch einschrankende Malinahmen fir
Gesellschaft und Wirtschaft nehmen auf3erhalb Asiens dynamisch zu. Das wurde
seitens der EZB- Chefin Lagarde am Freitag mit dem Verweis auf verstarkte
konjunkturelle Ungewissheiten thematisiert. Markt sind daran offensichtlich
uninteressiert. Was hat Konjunktur auch schon mit ,Cash-Flows" zu tun (Ironie).
Aber nicht nur von dieser Seite ergeben sich potentielle Belastungen. China, das
lange stoisch die von den USA ausgehenden Aggressionen (nicht rechtskonform-
u.a. Huawei, ZTE, TikTok, SMIC) nahezu ohne Gegenreaktion ertrug, reagiert jetzt.
Es ist auch hochste Zeit. China hat ein Gesetz verabschiedet, das den Export von
Hightech-Gitern beschrankt. Es erlaubt das Vorgehen gegen L&ander, die
Exportkontrollen missbrauchten und damit chinesischen Interessen schadeten.
Das Gesetz tritt am 1. Dezember in Kraft. Dieses Gesetz zielt in Richtung USA.

Die Abstraktion dieses Problems sollte fur die Weltfinanzmérkte viel ernster
diskontiert werden, denn die US-Regierung hat das Eigentumsrecht in den USA auf
Basis des belbiegen Einsatzes des nicht rechtlich definierten Begriffs der
,Gefdhrdung der Nationalen Sicherheit® eingeschrénkt. Das ist eine massive
Disruption. Provokant darf man fragen, ob Eigentumsrechte in China und Russland
nicht besser geschitzt sind. Das Wegschauen der Weltfinanzmarkte ob dieses
Kardinalrisikos ist mehr als irritierend!
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Russlands Ansinnen, den Atom-Vertrag mit den USA bedingungslos um ein Jahr zu
verlangern, um in diesem Zeitrahmen sinnvolle Kompromisse zu schniren, wurde in
den USA brusk abgelehnt. Dort will man offenbar weiter Eskalation, Weltfrieden hin
oder her. Weltfrieden und Weltwirtschaft sind zumindest in Teilen korrelierte GréR3en.
Dieser Zusammenhang mag den Weltfinanzmarkt derzeit noch intellektuell
Uberfordern. Das muss aber nicht so bleiben.

Das Brexit-Drama geht weiter. Premier Johnson halt einmal mehr nicht sein Wort. Am
Freitag beendete er die Gesprache. Dann fiel er um. Jetzt geht es doch in die nachsten
Runden, obwohl die Fronten verhartet sind. Das Risiko, dass die Vertreter der EU bei
den Grundfreiheiten und den damit einhergehenden Pflichten die Interessen der
Menschen Kontinentaleuropas (Schutz vor dem Ausarbitrieren der Standards durch
das UK) verletzen, ist nicht unerheblich. Wenn renitentes UK-Verhalten (u.a.
Nichtachtung internationalen Rechts) solche Ergebnisse liefern sollte, wiirde es das
Genom der EU zerstdren. Ist der Handelsdeal mit dem UK das wert?

Die Unsicherheit ob der US-Wahl und der Frage ob Wahlergebnisse anerkannt werden,
scheint derzeit kaum eine Rolle zu spielen. Das konnte sich abrupt nach dem 3.
November 2020 andern.

Wir nehmen zur Kenntnis, dass diese Risiken und Entwicklungen derzeit keine
tragende Rolle fiir die Finanzmarkte spielen. Wir weisen darauf hin, dass das nicht so
bleiben muss.

China - der Lichtblick in einer recht dunklen Welt!

Dank der erfolgreichen Corona-Mal3nahmen ergibt sich in China und mehreren
asiatischen Staaten eine deutliche Konjunkturerholung.

China hatte bereits in der von den USA ausgehenden Krise 2008/2009 massiv
internationale Verantwortung tbernommen. China war seinerzeit mit entscheidend
fur die im 2. Quartal 2009 einsetzende Erholung auf globaler Ebene. Danke nochmal!
Auch in dieser Krise liefert China trotz der US-Aggressionen, die keine Basierung auf
internationalem Recht haben, einen massiven Beitrag fur die globale Konjunkturlage.
Die US-Aggressionen nicht nur gegen China, sondern gegen weitere Lander und die
Institutionen der Weltwirtschaft (u.a. WTO) unterminieren diese Erholung, wahrend
Chinas Aktionen von der ,Belt and Road Initiative” (Seidenstraf3e Teil der Initiative) hin
bis zu der aktuellen Politik konstruktive Beitrage fur die Weltstruktur und die
Weltwirtschaft liefern. ,Food for thought!”

Am Wochenende verdéffentlichte die Zentralbank Chinas (PBoC) ihre BIP-Prognose per
2020, die bei 2% Wachstum (IWF-Prognose 1,9%) angesiedelt ist.

Die Konjunkturdaten, die uns am Wochenende aus China erreichten, unterstreichen
die global betrachtet auf3erordentlich positive Entwicklung, auch wenn die BIP-
Prognose per 2. Quartal 2020 verfehlt wurde. Hinsichtlich der Daten verweisen wir auf
nachfolgenden Datenpotpourri.
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden: China stark!

Eurozone: Keine neuen Erkenntnisse

Die Handelshilanz in der saisonal bereinigten Fassung wies laut Eurostat per August
einen Uberschuss in H6he von 121,9 Mrd. Euro nach zuvor 19,3 Mrd. Euro (revidiert von
20,3 Mrd. Euro) aus.

Die Verbraucherpreise nahmen laut finaler Berechnung im Monatsvergleich um 0,1%
zu (Prognose 0,1%, Vormonat -0,4%). Im Jahresvergleich kam es zu einem Riickgang
um 0,3% (Prognose -0,3%) nach zuvor -0,3%. Die Kernrate stieg im Monatsvergleich
um 0,2% (Prognose 0,2%) nach zuvOr 0,2%. Im Jahresvergleich ergab sich ein Anstieg
um 0,2% (Prognose 0,2%) nach zuvor 0,2%.

USA: ,Sonne und Schatten”

Die Einzelhandelsumsatze per September legten im Monatsvergleich um 1,9%
(Prognose 0,7%) nach zuvor 0,6% zu. Im Jahresvergleich zogen sie um 5,36% nach
zuvor 2,77% an.

Die Industrieproduktion sank per September unerwartet im Monatsvergleich um 0,6%
(Prognose +0,5%) nach zuvor +0,4%. Im Jahresvergleich kam es zu einem Ruckgang
um 7,28% nach zuvor -7,01%.

Die Kapazitatsauslastung der US-Industrie stellte sich per September auf 71,5%
(Prognose 71,9%) nach zuvor 72,0% (revidiert von 71,4%).

Die US-Lagerbestdnde verzeichneten per August einen Anstieg um 0,3% (Prognose
0,4%) nach zuvor 0,1%.

Der Index des Verbrauchervertrauens gemaf der Berechnung der Universitat Michigan
stellte sich per Oktober laut vorlaufiger Berechnung auf 81,2 (Prognose 80,5) nach zuvor
80,4 Punkten.

Das Federal Budget wies per September ein Defizit in H6he von 125 Mrd. USD (Prognose
-124 Mrd. USD) aus (Vorjahr +83 Mrd. USD!).

China: Erholung lauft (auch wenn BIP-Prognose verfehlt wurde)
Das BIP stieg laut Erstberechnung per 3. Quartal 2020 im Jahresvergleich um 4,9%
(Prognose 5,2%) nach zuvor 3,2%.

Die Industrieproduktion legte per September im Jahresvergleich um 6,9% (Prognose
5,8%) nach zuvor 5,6% zu. In den ersten neun Monaten kam es zu einer Zunahme um
1,2% nach zuvor 0,4%.

Die Einzelhandelsumséatze stiegen per September im Jahresvergleich um 3,3%
(Prognose 1,8%) nach zuvor 0,5%. In den ersten neun Monaten kam es zu einem
Rickgang um 7,2% nach zuvor -8,6%.

Die Arbeitslosenrate sank per September von zuvor 5,6% auf 5,4%.

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das eine neutrale Haltung in dem
Wahrungspaar EUR-USD impliziert. Ein Uberwinden der Widerstandszone bei 1.1850 -
80 erdffnet neues Aufwartspotential. Bleiben Sie gesund, viel Erfolg!
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LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG

EUR Bauleistung (M) August 0,19% 11.00  Keine Prognose Gering
verflgbar.

US D NAHB Housing Oktober 83 83 16.00 Fruchtstanddes  Mittel
Market Index Niedrigzinses.
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DISCLAIMER

Wichtige Hinweise

Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON
INVEST GMBH, die sich ausschlie3lich an in Deutschland ansassige Empféanger
richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt durch
seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich
welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen Empfan-
ger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir
jedoch keine Gewahr oder Haftung Ubernehmen kénnen. Soweit auf Basis solcher
Informationen im Forex-Report Einschatzungen, Statements, Meinungen oder
Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die personliche
und unverbindliche Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-
Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Forex-Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit
sind keine verlasslichen Indikatoren fur zukinftige Entwicklungen, sodass sich
insbesondere darauf gestlitzte Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen
konnen. Der Forex-Report kann zudem naturgemafld die individuellen Anlage-
maoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht bertcksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariber, wie sein Inhalt in Bezug auf die
personliche Situation des jeweiligen Empféngers zu wirdigen ist. Soweit im Forex-
Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen gemacht werden, ist bei der
Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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