FOREX-REPORT

LETZTE NACHRICHTEN

WE LT Nachrichten in Kurzform

EUR

USD

Munchen: GemalR Ifo-Institut ist die Zahl der Kurzarbeiter per
August um circa 1 Million gesunken (aktuell noch 4,6 Mio.).

» Paris: Die Regierung plant ein Hilfspaket fur die Wirtschaft in
einem Volumen von 100. Mrd. Euro.

» Berlin: Der Kfz-Absatz lag in den ersten acht Monaten um 29%
unter dem Vorjahresniveau.

* Moskau: Der Kreml wies die Verantwortung im Fall Nawalny
zurick.

» Moskau; Russischer Geheimdienst spekuliert Giber Provokation des
Westens (Nawalny).

* Washington: Laut Medienberichten will das US-Justizministerium
Google kommende Woche wegen Machtmissbrauchs verklagen.

+ Brussel: In den Brexit-Gesprachen gibt es keine Fortschritte.

» Athenund Ankara sind im Gas-Konflikt gesprachsbereit.

Deutschland: Maschinenbauer etwas zuversichtlicher

Die Dynamik des Ruckgang bei Auftragen ist deutlich ricklaufig. Per
Juli war en die Auftrdge ,nur” noch 19% geringer als im Vorjahr
(Berichtsmonat Juni -30%, Vorjahr 06/07 sehr starke Basiswerte).

US-Uberwachungsprogramm war illegal

Das von Edward Snowden vor 7 Jahren aufgedeckte Telefon-
Uberwachungsprogramm des NSA war nach Uberzeugung eines
amerikanischen Bundesgerichts illegal. Das heimliche Sammeln der
Telefondaten ohne Befugnis sei ein Verstol3 gegen das Gesetz zur
Uberwachung der Auslandsaufklarung und Spionageabwehr und
womadglich verfassungswidrig gewesen. Es befand zugleich, dass die
Spitzen der Geheimdienste, die das Programm 6ffentlich gegen Kritik
verteidigten, gelogen héatten.

TECHNIK UND BIAS
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Siehe Kommentar

NEW YORK  FAR EAST UNTERSTUTZUNG WIDERSTAND BIAS
EUR-usp 11811 -11862 11839 -1.1858 11780  1.1750 1.1730 1.1880 1.1930 1.1980 Positiv
EUR-JPY 12531 -125.95 125,60 - 125.89 12520 125.00 124.60 126.40 126.70 127.10 Neutral
UsD-JPY 106.01 -106.41 106.07 - 106.22 10550 105.20 105.00 106.70 107.00 107.20 Neutral
EUR-CHF 10759 -1.0782 1.0774 -1.0781  1.0750 1.0720 1.0700 1.0850 1.0880 1.0900 Positiv
EUR-GBP 0.8908-0.8932 0.8917 - 0.8931  0.8850 0.8830 0.8800 0.8950 0.8980 0.9000 Neutral
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE
Al SRR Bk DAX 13.057,77 -185,66
EURO STOXX50 3.304,22 -33,55
Dow Jones 28.292,73 -807,77
Ab 12.610 Punkten Nikkei 23.20543  -260,10
‘ Aktuell Brent Spot 41,31 -0,60
Gold 1.937,30 +0,10
Silber 26,70 -0,63

USA, Opfer der eigenen Sanktionen? - USA: Daten des CDC zu Corona! (FH)

Der Euro ertffnet heute gegentiber dem USD bei 1,1848 (06:17 Uhr), nachdem der
Tiefstkurs der letzten 24 Handelsstunden bei 1,1802 im europdischen Geschéft
markiert wurde. Der USD stellt sich gegentiber dem JPY auf 106.18 In der Folge
notiert EUR-JPY bei 125.80. EUR-CHF oszilliert bei 1,0780.

Werden absehbar US-Unternehmen zum Opfer der US-Handelspolitik?

Gestern kamen US-Chipwerte unter Verkaufsdruck. Sie sanken an der Borse um bis
zu 9%, weil China die Entwicklung von Halbleitern der dritten Generation forcieren
will (Quelle Bloomberg). Das l6ste Gewinnmitnahmen in Breite und Tiefe aus.

Die Plane Chinas sind hinsichtlich der verfiigten US-Sanktionen ohne belastbare
Rechtsbasis und der Unberechenbarkeit der US-Politik zwingend geboten und
weise. Es ist Sinn stiftende Strukturpolitik (Autarkie, Innovation, Jobs, Steuern).
Anders ausgedrickt forciert die US-Politik eine Entwicklung, die US-Unternehmen
(Marktanteil), US-Arbeitnehmern (Jobs) und dem US-Staat (Steuereinnahmen)
schadet. Manchmal gewinnt man ,Schlachten®, bis man den ,Krieg” verloren hat.
Wann wachen Kontinentaleuropas Eliten auf und beginnen den ,IT-Airbus” zu
bauen, denn US-Prasident Trump (nicht Moskau oder Peking) hat Europa 6ffentlich
den Feindstatus zuerkannt. Was China passiert, kann Europa jederzeit treffen. Wir
erinnern an die absurden US-Drohungen gegentber deutschen Autobauern
(Erpressung unter anderem fur Import von US-Fracking-Gas).

Abhangigkeiten von unzuverléassigen Partnern in Feldern hochster 6konomischer
Bedeutung zuzulassen (Erpressbarkeit), ist nicht akzeptabel und auch nicht
Ausdruck von Smartness, sondern von Naivitdt und mangelndem
Pflichtbewusstsein! Das gilt auch, weil die USA die européaische Souverénitat
offensichtlich nicht akzeptieren (supranationale Anwendung von US-Recht).

Die absehbaren Folgen der US-Handelspolitik fallen unter die Rubrik des ,Law of
unintended consequences” (Gesetz der nicht beabsichtigen Konsequenzen).
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Bemerkenswerte Daten des CDC zu Corona (nicht im Einklang mit JHU):

Bekanntlich hat die Corona-Krise die USA fest im Griff. Kein anderes Land hat nominal
mehr Falle vorzuweisen. Es sind mittlerweile 6.149.516 (Deutschland 248.840 bei circa
25% der BevlOlkerung der USA). Es gibt jungst weniger Todesfalle, die im
Zusammenhang mit Covid-19 stehen. Diese Zahl liegt akkumuliert in den USA derzeit
bei 186.790 (Deutschland 9.322 bei circa 25% der US-Bevolkerung).Die USA spielen
dank oben genannter Daten in der Risikowahrnehmung auf nationaler, aber auch auf
globaler Ebene eine profunde Rolle.

Die Centers for Disease Control and Prevention (CDC) in den USA versorgten uns diese
Woche mit neuem Datenmaterial. In dem letzten Wochenupdate per 2. September
2020 des National Center for Health Statistics wurden die vorlaufigen Daten beziglich
der mit Covid-19 in Zusammenhang stehenden Todesfélle in den USA veréffentlicht.
Der nachfolgende Chart zeigt den Verlauf der Todesfélle. Erkennbar ist die Spitze per
April 2020, eine Beruhigung bis Ende Juni, ein leichtes Anziehen bis Anfang August
und seitdem ein Sinken auf nahezu die Niveaus vor Ausbruch von Corona. Diese Daten
stehen nicht im Einklang mit den Daten von Johns-Hopkins.

Folgt man den Daten der CDC (US-Gesundheitsbehtrde) ist eine markante
Entspannung erkennbar, die im Sektor Todesfalle auch in Europa (Euromomo,
Untersterblichkeit, siehe Report vom 3. September) nachweisbar ist.

Provokant gefragt: Sind der Pandemie weitgehend die Z&hne gezogen? Wenn die
,Zahne" gezogen sind, bedeutet das was flr Politik, Wirtschaft und Markte?

Provisional Death Counts for Coronavirus Disease (COVID-19)

Select Sex Select Measure Reporting Period

All Sex N COVID-19 Deaths - Week ending 2/1/2020 through 8/29/2020

Provisional Death Counts, by Week Ending Date and Age Group

Age Group ®0-24 years @25-34 years ®35-44 years @45-54 years @ 55-64 years ®65-74 years ®75-84 years @55 years and over
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Week ending Date

NOTE: Provisional death counts are based on death certificate data received and coded by the National Center for Health Statistics
as of the date of analysis and do not represent all deaths that occurred in that period.
SOURCE: NCHS, National Vital Statistics System. Estimates are based on provisional data.

Link:  https://www.cdc.gov/nchs/nvss/vsrr/covid weekly/index.htm?fbclid=IwAR2-
mMuRM3tB3uBdbTrmKwHI1NdaBx6PpZo2kxotNwkUXInbZXCwSRP20mgsl
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Causa Snowden: US-Uberwachungsprogramm war illegal

Das von Edward Snowden vor 7 Jahren aufgedeckte Telefon-Uberwachungsprogramm
des NSA war nach Uberzeugung eines amerikanischen Bundesgerichts illegal. Das
heimliche Sammeln der Telefondaten ohne Befugnis sei ein Verstol3 gegen das Gesetz
zur Uberwachung der Auslandsaufklarung und Spionageabwehr und womdglich
verfassungswidrig gewesen. Es befand zugleich, dass die Spitzen der Geheimdienste,
die das Programm offentlich gegen Kritik verteidigten, gelogen héatten (vielleicht auch
noch bei anderen Themen? Russiagate ist auch geplatzt!).

Wann wird Snowden Ehre fur die Verteidigung der Freiheit und Demokratie zuteil?
Geht man so mit Helden der Freiheit im Westen um (US-Strafandrohung)? Geht man so
mit einer Person um, die Spionageschaden fur Deutschland/Europa verhinderte? Er ist
in Moskau! Snowden bat um politisches Asyl in Westeuropa, das hier nahezu jeder
mindestens temporar erhalt! ,Nein“ war die europaische Antwort! ,Food for thought!*

Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden

Eurozone: Enttauschende Einzelhandelsdaten, ansonsten gut!
Gemal finaler Berechnung stellte sich der Markit PMI fur den Dienstleistungssektor
per August auf 50,5 Punkte (vorlaufiger Wert 50,1, Prognose 50,1). Der Composite Index
brachte es auf 51,9 Zahler (vorlaufiger Wert 51,6, Prognose 51,6).

Die Einzelhandelsumséatze der Eurozone sanken per Juli im Monatsvergleich um 1,3%
(Prognose +1,5%) nach zuvor 5,3% (revidiert von 5,7%). Im Jahresvergleich ergab sich
ein Anstieg um 0,4% (Prognose 3,5%) nach zuvor 1,3%.

Der Auftragseingang der deutschen Industrie verzeichnete per Juli im Monatsvergleich
einen Anstieg um 2,8% (Prognose 5,0%) nach zuvor 28,8% (revidiert von 27,9%).

USA: Handelsbilanz kritisch!

Laut dem Challenger Report kam es per August zu angekindigten Entlassungen, die
115.762 Jobs betrafen (Vormonat 262.640, Vorjahr 53.480).

Die Arbeitslosenerstantrdge per 29. August stellten sich auf 881.000 (Prognose
950.000) nach zuvor 1.011.000 (revidiert von 1.006.000)

Die Handelsbilanz wies per Berichtsmonat Juli ein Defizit in Héhe von 63,6 Mrd. USD
(Prognose -58,0 Mrd. USD) nach zuvor -53,5 Mrd. USD (revidiert von -50,7 Mrd. USD) aus
und markierte das hochste Defizit seit Méarz 2007!

Die Produktivitat lag im 2. Quartal 2020 laut Revision bei 10,1% (Prognose 7,5%) nach
zuvor 7,3% (Datenqualitat?).

Gemal finaler Berechnung stellte sich der Markit PMI fur den Dienstleistungssektor
per August auf 55,0 Punkte (vorlaufiger Wert 54,8). Der Composite Index brachte es auf
54,6 Zahler (vorlaufiger Wert 54,7).

Der ISM-Dienstleistungsindex verzeichnete per August einen Riickgang von 58,1 auf
56,9 Punkte (Prognose 57,0).
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Russland: Stabil auf historisch hohem Niveau
Die Devisenreserven Russlands stellten sich per 28. August auf 591,8 nach zuvor 590,8
Mrd. USD.

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den Euro gegenidber dem USD
favorisiert. Ein Unterschreiten des Unterstttzungsniveaus bei 1.1620 - 50 neutralisiert
den positiven Bias des Euros.

Bleiben Sie gesund, viel Erfolg!

LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG

E U R IHS/Markit PMI August 48,9 09.30 Keine Prognose Gering
Verbraucher verfugbar.

U S D Arbeitsmarktbericht:  August 14.30  Datenqualitdt und Hoch
Arbeitslosenrate U-1 10,2% 9,8% daher Aussageraft
Arbeitslosenrate U-6 16,5% bestenfalls méaRig!
~Nonfarm Payrolls“ 1.763.000 1.400.000
Partizipationsrate 61,4%

Wochenarbeitszeit 34,5 Std. 34,5 Std.
Durchschnittsldohne 0,2%/4,8% 0,0%/4,5%
(M/3)
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DISCLAIMER

Wichtige Hinweise

Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON
INVEST GMBH, die sich ausschlie3lich an in Deutschland ansassige Empféanger
richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt durch
seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich
welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen Empfan-
ger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir
jedoch keine Gewahr oder Haftung Ubernehmen kénnen. Soweit auf Basis solcher
Informationen im Forex-Report Einschatzungen, Statements, Meinungen oder
Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die personliche
und unverbindliche Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-
Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Forex-Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit
sind keine verlasslichen Indikatoren fur zukinftige Entwicklungen, sodass sich
insbesondere darauf gestlitzte Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen
konnen. Der Forex-Report kann zudem naturgemafld die individuellen Anlage-
maoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht bertcksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariber, wie sein Inhalt in Bezug auf die
personliche Situation des jeweiligen Empféngers zu wirdigen ist. Soweit im Forex-
Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen gemacht werden, ist bei der
Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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