FOREX-REPORT

LETZTE NACHRICHTEN

W E LT Nachrichten in Kurzform

* Volkswagen ist laut Insidern in China auf Einkaufstour (JAC Ausverkauf Chinas
Motors/E-Mobilitat, Anhui Jianghuai Automobile/Batterien). (Ironie)?

» Paris: Prasident Macron kindigte ein Hilfspaket fur die Positiv
Automobilindustrie in Hohe von 8 Mrd. Euro an.

* Infineon holte sich mit Kapitalerh6hung 1 Mrd. Euro. Sinnvoll

* USA mischen sich in chinesische Innenpolitik ein und planen Siehe Kommentar

MaRnahmen wegen des Sicherheitsgesetzes in China (das noch
nicht ausformuliert ist!).

+ Die niederlandische Regierung wehrt sich weiter gegen den Noch neutral
Macron/Merkel Plan far den 500 Mrd. Euro schweren
Wiederaufbaufonds und pocht auf eine Kredit- und nicht eine
Zuschusslésung.

* WHO: Nord- und Stidamerika sind die Epizentren der Pandemie. So ist es!
* EZB: Vorbereitung auf Anleiheankaufe ohne Bundesbank. Noch neutral
We | T Corona-Status gemaR Johns-Hopkins-Universitét Nur eine Annéherung!

Weltweit stellt sich die Zahl der Infizierten gemaf Johns-Hopkins-
Universitat auf 5.591.067 (Vortag 5.495.061). Davon sind 2.287.152
(Vortag 2.231.738) Personen genesen und 350.458 (Vortag 346.232)
Personen verstorben.

J P Y Billionenpaket ante portas! Positiv
Im Rahmen eines Nachtragshaushalts will die Regierung in Japan
heute ein Hilfspaket fur die Finanzierung japanischer Unternehmen in
Hohe von 1,3 Billionen USD zur Verfiigung stellen.

TECHNIK UND BIAS

NEW YORK FAR EAST UNTERSTUTZUNG WIDERSTAND BIAS
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EUR-USD 1.0966-1.0995 10956 - 1.0990 10900 1.0880 1.0850 1.1000 1.1040 1.1080 Positiv
EUR-JPY 11796 -118.33  117.71 - 118.17 117.30 117.00 116.80 118.60 119.00 119.30 Positiv
usp-Jpy 107.45 -107.69 107.37 - 107.61 107.00 106.70 106.30 108.10 108.50 108.70 Neutral
EUR-CHF 1.0595 -1.0631 1.0590 - 1.0606  1.0550 1.0520 1.0500 1.0670 1.0700 1.0740 Positiv
EUR-GBP 0.8882-0.8909 0.8894 - 0.8908 0.8880 0.8850 0.8830 0.9000 0.9020 0.9040 Positiv
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DAX-BORSENAMPEL MARKTE
Ab 10.100 Punkten DAX 11.504,65 +113,37
EURO STOXX50 2.999,22 +27,87
Dow Jones 24.995,11 +529,95
Ab 10.450 Punkten Nikkei 21.419,23 +148,06
‘ Aktuell Brent Spot 34,23 -0,12
Gold 1.706,20 -24,10
Silber 17,02 -0,39

Stabilisierungstendenzen dominieren - USA/China Absurditét! (FH)

Der Euro ertffnet heute gegentiber dem USD bei 1,0960 (06:28 Uhr), nachdem der
Tiefstkurs der letzten 24 Handelsstunden bei 1,0930 im europdischen Geschéft
markiert wurde. Der USD stellt sich gegentiber dem JPY auf 107,55. In der Folge
notiert EUR-JPY bei 117,88. EUR-CHF oszilliert bei 1,0597.

Die Datensitze per Berichtsmonat Mai, die uns aus der globalen Okonomie
erreichen, deuten an, dass der Tiefpunkt der administrierten Rezession flr
westliche Nationen (USA, Europa, Japan) im April lag. Die bisher verfuigbaren Daten
fir den Monat Mai implizieren eine Wiederbelebung.

Ein administrierter Shutdown wirkt abrupt. Die sukzessive Offnung der Wirtschaft
erlaubt auch nur eine sukzessive Erholung. Ergo ist die V-formige Erholung der
Realwirtschaft derzeit politisch verboten. Manche Diskussionen, die laut und schrill
ténen, irritieren hinsichtlich dieser offensichtlichen Sachlage.

Die Wiederbelebung lauft im Rahmen des Tempos der Offnung. Sie kann nur in
diesem Tempo verlaufen! Der Verlauf ist erzwungenermaf3en flacher als der
Absturz. Die Versuche diverser Seiten aus diesen Umstdanden Nervositat und
Skepsis zu forcieren, ist intellektuell ambitioniert und darf eine Portion
Fassungslosigkeit rechtfertigen.

Fazit:

Zuversicht hat eine fundamentale Unterflitterung. An Covid-19 scheitert weder die
Welt noch die Weltwirtschaft. Wir verweisen auf das Automobilprogramm Macrons
und das 1,3 Billionen USD Paket aus Japan.

Die US-Aggression gegen China wird taglich absurder. Das Sicherheitsgesetz
Chinas, das noch nicht einmal ausformuliert ist, soll Grundlage fur MalRnahmen der
USA gegen China sein. Europa sollte sich genau fragen, wo man sich aufstellt.

TV-TERMINE
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Das Verhalten der USA unterstreicht, dass man dort die UN-Charta bezliglich
Souverdnitat entweder nicht kennt oder mindestens asymmetrisch anwendet. Bei
diesem in Frage stehenden Gesetz handelt es sich um chinesische Innenpolitik.

Lassen die USA es zu, dass man ihnen in die Innenpolitik hineinredet oder ist
auslandische Einflussnahme sogar strafbewahrt?

Exkurs. Wird das Thema ,Nationale Sicherheit” und ,Nationales Interesse“ nicht in den
USA miissbraucht?

Wenn die Exekutive oder die Geheimdienste definieren was ,Nationales Interesse”“ und
was ,Nationale Sicherheit” (beides Begriffe der Beliebigkeit) jeweils ist und damit die
Rechtsstaatlichkeit (essentielle Grundlage der Demokratie) partiell ausgesetzt wird,
unterscheidet sich das wie zu anderen Staaten, die als autoritdr klassifiziert werden?

Gehen die USA gegen Whistleblower vor, die strafrechtlich relevantes Handeln der US-
Politik (Exekutive) offentlich machen? Wird damit nicht strafrechtlich relevantes
Handeln der Exekutive nicht nur gedeckt, sondern auch geférdert?

Wie passt das zu unseren Werten? (Das gilt auch fiir die Behandlung Snowdens durch
die Bundesregierung!).

Wenn flr die Exekutive Rechtsstaatlichkeit nicht mehr gilt, nennen wir die Systeme
wie? Ich bin auf Ihre Antworten mehr als gespannt!

Wer im Glashaus sitzt, sollte mit Steinen vorsichtig umgehen!

Dazu Ex-Prasident Carter vor den Wahlen im Jahr 2016 zum Zustand der USA:

,U.S. Is an ‘Oligarchy With Unlimited Political Bribery!”

Link: https://www.rollingstone.com/politics/politics-news/jimmy-carter-u-s-is-an-
oligarchy-with-unlimited-political-bribery-63262/

Bemuhen wir uns um zwingend erforderliche Sachlichkeit ob dieses Themas. Worum
geht es in dem Sicherheitsgesetz Chinas. Bisher sind nur die Grundthemen bekannt,
die dieses Gesetz beinhalten soll. Diese Grundthemen lauten:

Kriminalisiert wird/werden:

» Sezession, das heil3t, der Staat geht gegen Krafte vor, die Teile Chinas aus China
herausldsen wollen.

» Subversion, also die Untergrabung der Macht der Autoritét der Regierung.

* Terrorismus, also strafrechtlich relevante Gewaltanwendung.

» Aktivitaten fremder Machte, die in Hongkong Einfluss nehmen.

Hat nicht jedes Land derartige Gesetzgebung, ob West, Ost, Siid oder Nord? Sind diese

Tatbestdnde in den USA bereits kriminalisiert? Wie kann man vor diesem Hintergrund
seitens der USA Sanktionen erwagen? Wer ist berechenbar, China oder die USA?
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Datenpotpourri der letzten 24 Handelsstunden:

USA: April markierte den Tiefpunkt

Der Chicago Fed National Activity Index (Sammelindex aus 85 US-Einzelindikatoren)
kollabierte per April von zuvor -4,97 (revidiert von -4,19) auf -16,74 Punkte und
markierte ein Allzeittief. Der Mangel an antizyklischer Systematik im US-
Wirtschaftssystem wird hier eindrucksvoll belegt. Die Vorteile einer sozialen
Marktwirtschaft werden deutlich (humanistisches Modell versus calvinistisches
Modell.

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2010 2015 2020
CHICAGO FED NATIONAL ACTIVITY INDEX - United States

Source: Refinitiv Datastream

Die Wohnimmobilienpreise sind laut Case/Shiller im 20-Stadtevergleich per Mérz im
Monatsvergleich um 0,5% (Prognose 0,4%) gestiegen. Im Jahresvergleich kam es zu
einem Anstieg um 3,9% (Prognose 3,4%) nach zuvor 3,5%.

Das US-Verbrauchervertrauen nach Lesart des Conference Board legte per Mai leicht
von 85,7 (revidiert von 86,9) auf 86,6 Zahler zu (Prognose 87,5).

Der Absatz neuer Wohnimmobilien stellte sich in der annualisierten Fassung auf
623.000 Objekte (Prognose 480.000, Vormonat 619.000).

Russland: Grundsatzlich schwach in Folge von Corona

Die Einzelhandelsumsatze sanken per Berichtsmonat April im Jahresvergleich um
23,4% (Prognose -15,0%) nach zuvor +5,6%.

Die Arbeitslosenrate legte per April von zuvor 4,7% auf 5,8% zu (Prognose 5,5%).

Reale Lohne verzeichneten per Méarz einen Anstieg um 5,9% (Prognose -7,0%) nach
zuvor 5,7%.

China: Sukzessive Erholung nach massivem Gewinneinbruch
Die Unternehmensgewinne der Industrie sanken per April im Jahresvergleich um 4,3%
nach zuvor -34,9%.
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Eurozone: Anzeichen einer Stabilisierung per Mai

In Frankreich verzeichnete der Geschaftsklimaindex per Berichtsmonat Mai einen
Anstieg von zuvor 68 (revidiert von 82) auf 70 Punkte.

Der Index des Verbrauchervertrauens sank per Mai von 95 auf 93 Punkte (Prognose 92).

In Finnland legte der Index des Verbrauchervertrauens per Mai von zuvor -13,9 auf -9,0
Zahler zu.

Der finnische Index, der die Zuversicht der Industrie abbildet, fiel per Mai von zuvor -23
auf-26 Punkte.

Die finnische Arbeitslosenrate stieg per April von zuvor 6,6% auf 6,8%.

Zusammenfassend ergibt sich ein Szenario, das den Euro gegenidber dem USD
favorisiert. Ein Unterschreiten des Unterstitzungsniveaus bei 1.0620 - 50 neutralisiert
den positiven Bias des Euros.

Bleiben Sie gesund, viel Erfolg!

LAND TITEL DATUM ZULETZT KONSENSUS ZEIT BEWERTUNG BEDEUTUNG

UsSD Richmond Fed Mai -53 16.00 KeinePrognose  Mittel
Composite Index verfligbar.

Bitte beachten Sie ergianzend die wichtigen Hinweise sowie S ( = LV — C c'\ N
das Impressum am Ende dieses Informationsschreibens. 5 J — >4



FOREX-REPORT

DISCLAIMER

Wichtige Hinweise

Der Forex-Report ist eine unverbindliche Marketingmitteilung der SOLVECON
INVEST GMBH, die sich ausschlie3lich an in Deutschland ansassige Empféanger
richtet. Er stellt weder eine konkrete Anlageempfehlung dar noch kommt durch
seine Ausgabe oder Entgegennahme ein Auskunfts- oder Beratungsvertrag gleich
welcher Art zwischen der SOLVECON INVEST GMBH und dem jeweiligen Empfan-
ger zustande.

Die im Forex-Report wiedergegebenen Informationen stammen aus Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat wir
jedoch keine Gewahr oder Haftung Ubernehmen kénnen. Soweit auf Basis solcher
Informationen im Forex-Report Einschatzungen, Statements, Meinungen oder
Prognosen abgegeben werden, handelt es sich jeweils lediglich um die personliche
und unverbindliche Auffassung der Verfasser des Forex-Reports, die in dem Forex-
Report als Ansprechpartner benannt werden.

Die im Forex-Report genannten Kennzahlen und Entwicklungen der Vergangenheit
sind keine verlasslichen Indikatoren fur zukinftige Entwicklungen, sodass sich
insbesondere darauf gestlitzte Prognosen im Nachhinein als unzutreffend erweisen
konnen. Der Forex-Report kann zudem naturgemafld die individuellen Anlage-
maoglichkeiten, -strategien und -ziele seiner Empfanger nicht bertcksichtigen und
enthalt dementsprechend keine Aussagen dariber, wie sein Inhalt in Bezug auf die
personliche Situation des jeweiligen Empféngers zu wirdigen ist. Soweit im Forex-
Report Angaben zu oder in Fremdwahrungen gemacht werden, ist bei der
Wirdigung solcher Angaben durch den Empfanger zudem stets auch das
Wechselkursrisiko zu beachten.
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